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ДОСЛІДЖЕННЯ ФАКТОРІВ ВПЛИВУ  
НА ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ МАКРОЕКОНОМІЧНОЇ БЕЗПЕКИ УКРАЇНИ  

В УМОВАХ ВОЄННОГО СТАНУ

Дана стаття присвячена дослідженню ключових параметрів, які 
характеризують макроекономічну безпеку національної економіки 
України в умовах воєнного стану, та якісній диференціації найбільш 
впливових факторів, що визначають поточну ситуацію та перспективи 
забезпечення стійкого розвитку макроекономічної системи. У межах 
статті авторами надано ґрунтовний аналіз поточного стану та динамі-
ки основних аналітичних параметрів макроекономічної безпеки наці-
ональної економіки й виявлено високий ступінь впливовості воєнного 
стану та активних бойових дій на відповідні динамічні ряди показни-
ків (інфляційна динаміка, показники безробіття, показники реалізації 
боргової політики, зміни обсягів промислового виробництва, динаміка 
інвестиційних потоків, особливості провадження політики формування 
курсу національної валюти). Авторами запропоновано підхід до форму-
вання якісної диференціації факторів впливу на забезпечення макро-
економічної безпеки держави в умовах воєнного стану з використан-
ням функціонального підходу. Ідентифіковано такі групи факторів як 
фіскальні, монетарні, інституціональні, соціальні, зовнішньоекономічні, 
інвестиційні та геополітичні. На підставі проведеного аналізу розро-
блено перелік перспективних напрямів розробки державної політики, 
націленої на стабілізацію ключових безпекових параметрів макроеко-
номічного середовища у відповідних умовах та формування системних 
передумов перспективного економічного зростання.
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RESEARCH OF THE FACTORS INFLUENCED ON ENSURING 
MACROECONOMIC SECURITY OF UKRAINE  
UNDER THE CONDITIONS OF MARITAL LAW

This article is devoted to the study of key parameters characterizing 
the macroeconomic security of the national economy of Ukraine 
under martial law and to the qualitative differentiation of the most 
influential factors determining the current situation and prospects for 
ensuring sustainable development of the macroeconomic system. In 
the article, the authors present a thorough analysis of the current state 
and dynamics of the main analytical parameters of macroeconomic 
security of the national economy and reveal a high degree of influence 
of martial law and active hostilities on the relevant dynamic series of 
indicators (inflation dynamics, unemployment rates, indicators of debt 
policy implementation, changes in the volume of industrial production, 
dynamics of investment flows, peculiarities of the implementation of the 
policy of the national currency exchange rate formation). The authors 
propose a functional approach to forming a qualitative differentiation 
of factors influencing the macroeconomic security of the state under 
martial law. The authors identify fiscal, monetary, institutional, social, 
foreign economic, investment, and geopolitical factors. Based on 
the analysis, a list of promising directions for developing state policy 
aimed at stabilizing the key security parameters of the macroeconomic 
environment in the relevant conditions and forming systemic 
prerequisites for promising economic growth is developed. 

Keywords: economic security, macroeconomic security, macroeco-
nomic security of the state, macroeconomic security factors, security, mar-
tial law.
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Постановка проблеми. Одним з ключових напрямів форму-
вання та реалізації ефективної політики у сфері функціонування 
вітчизняного макроекономічного середовища є забезпечення 
внутрішньої стабільності господарської системи на національ-
ному рівні та підтримка сталого функціонування й відповідного 
комплексу взаємозв’язків між економічними системами нижчих 
ієрархічних рівнів організації (регіональних, локальних, галузе-
вих тощо). Першочерговим викликом сучасності, що й обумов-
лює актуалізацію порушеної проблематики дослідження, є вплив 
прямих та опосередкованих факторів дії правового режиму во-
єнного стану у частині забезпечення сталості та безпеки вітчиз-
няного макроекономічного середовища, вплив яких фіксується у 
відповідних багатоаспектних та поліфункціональних проявах. З 
одного боку, має місце істотна дестабілізація основних інфляцій-
них, боргових, бюджетних, соціальних індикаторів функціонуван-
ня макроекономічної системи паралельно відповідних значних 
структурних зрушень. З іншого боку, значна руйнація об’єктів 
вітчизняного виробничо-промислового потенціалу, обмеження 
логістичного характеру, високі показники міграції населення та 
активні процеси релокації підприємницьких суб’єктів є прямим 
наслідком активних бойових дій, що, відповідним чином, позна-
чається на діловій активності економічних акторів, зумовлюючи 
її активний спад під впливом масового закриття підприємств, 
дефіциту робочої сили та наявності перманентних загроз фі-
зичній безпеці як кадрового складу, так і безпосередньо майну 
підприємницьких суб’єктів. Окреслена ситуація актуалізує пи-
тання забезпечення внутрішньої сталості макроекономічного 
середовища, зміщуючи фокус уваги на безпекові аспекти за-
безпечення стабільного функціонування макроекономічної сис-
теми. За таких обставин, держава та інституційне середовище 
виступають ключовою ланкою у підтримці економічної безпеки 
підприємницького сектору в цілому, що зумовлено зростанням 
залежності останніх від мінливих факторів зовнішнього впливу. 
Саме тому, наразі, важливим напрямом академічних досліджень 
є формування обґрунтованої якісної диференціації факторів за-
безпечення макроекономічної безпеки України в умовах воєнно-
го стану, що належним чином враховує поточну кон’юнктурну ди-
наміку як в загальноекономічному, так і в інституційному вимірах 
дослідження.
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Аналіз останніх досліджень і публікацій. Проблематика 
аналізу питань функціонування макроекономічних систем, їх об’єк-
тного та суб’єктного складу, функціональних компонентів, інстру-
ментального та методичного забезпечення управління у рамках 
національної економічної системи тривалий час викликає актив-
ний академічний інтерес серед вітчизняних та іноземних вчених. 

Особливої вагомості даний дослідницький напрям набуває в 
контексті актуалізації безпекової проблематики, пов’язаної без-
посередньо з дією правового режиму воєнного стану та об’єктиві-
зацією конкретних викликів щодо підтримки внутрішньої стійкості 
й стабільності функціонування макроекономічної системи та її ос-
новних агентів. 

Окремої уваги заслуговують численні дослідницькі напрацю-
вання у сфері формування теоретичних засад аналізу макроеко-
номічних систем та прогнозування відповідних безпекових станів 
зовнішнього середовища, втілених у працях таких вчених як В Ба-
зилевич, О. Власюк, С. Давиденко, Л. Гончаренко, Б. Дергалюк, Г. Ко-
заченко, М. Корецький, П. Круш, Ю. Макогон, В. Пономарьов, Ю. Са-
мойленко, С. Тульчинська, Я. Жаліло, Л. Яремко.

Разом з тим, попри наявність широкого кола теоретико-мето-
дичних напрацювань, що виявляють та описують специфіку функ-
ціонування макроекономічних систем, недостатньо дослідженим 
залишається безпековий аспект, зокрема у частині якісної дифе-
ренціації актуального спектру факторів впливу на забезпечен-
ня макроекономічної системи під впливом динамічних процесів 
та об’єктивних загроз, викликаних активними бойовими діями й 
правовим режимом воєнного стану в Україні.

Формулювання цілей статті. Метою даної статті є аналіз 
поточного стану та динаміки ключових параметрів забезпечення 
макроекономічної безпеки держави та здійснення на його основі 
якісної диференціації за функціональною ознакою найбільш впли-
вових факторів на макроекономічну безпеку України в умовах дії 
правового режиму воєнного стану.

Виклад основного матеріалу дослідження. На сьогодніш-
ній день, одним з превалюючих напрямів організації державної 
політики у сфері економічного зростання та розбудови стійкого 
інституційно-правового середовища реалізації господарської ді-
яльності прогресивних країн світу є забезпечення макроекономіч-
ної безпеки держави. До основних причин актуалізації відповід-
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них викликів належить інтенсифікація глобальних кризових явищ, 
що знаходить своє вираження у високому рівні волатильності сві-
тових ресурсних ринків, наростання геополітичної напруги навко-
ло міждержавних зовнішньоторговельних відносин, подальше 
поглиблення існуючих асиметрій розвитку глобальної економіки, 
подолання наслідків пандемії коронавірусної хвороби тощо. Озна-
чені процеси набувають більш загрозливого характеру з позиції 
оцінювання їх впливу на макроекономічну безпеку України, врахо-
вуючи фактор активних бойових дій, що вкрай негативно вплива-
ють на основні параметри конкурентоспроможності вітчизняного 
підприємницького сектору, зумовлюють руйнацію національного 
інфраструктурного потенціалу (виробничого, енергетичного, ін-
женерно-комунікаційного, інтелектуально-кадрового тощо), ви-
ступають основною причиною трансформації вітчизняної фіскаль-
ної політики у частині намірів урядових установ до збільшення 
податкового навантаження та істотної репріоритезації напрямів 
видаткових асигнувань уряду у бік фінансування оборонно-про-
мислового комплексу, розвитку оборонної інфраструктури та від-
новлення зруйнованих, в результаті військової агресії, цивільних 
об’єктів. Саме тому, беручи до уваги вищевикладені факти, наразі 
особливої вагомості набуває поглиблене дослідження поточних 
параметрів макроекономічної безпеки національної економіки у 
розрізі відповідних кількісних та якісних індикаторів, статичного 
та динамічного характеру з метою формування оновленої конфі-
гурації функціональних факторів впливу на забезпечення макро
економічної безпеки України в умовах воєнного стану.

До прикладу, одним з важливих показників оцінювання без-
пекового стану макроекономічної системи є інфляційні параме-
три, які істотно впливають як на рівень показників реального еко-
номічного достатку, так і чинять провідний вплив на рівень життя 
населення. Згідно з інформацією Національного банку [1], індекс 
споживчих цін у 2022 році демонструє зростання на 26,6%. Попри 
продовження агресії країни-терориста, у 2023 – 2024 рр. монетар-
на політика залишається стримувальною, урядом запроваджена 
нормативна фіксація тарифів на сплату комунальних послуг, по-
зитивним аспектом слугувало часткове зниження глобальних рів-
нів цін на енергоносії, що приводить до контрольованої дефляції 
у річному вимірі, формуючи підґрунтя щодо переходу до етапу 
більш гнучкого режиму курсоутворення.
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За інформацією Світового банку (World Bank Group) [1, С. 140] 
найбільші збитки у соціальному секторі пов’язані з безповоротною 
втратою робочих місць і трудових ресурсів. Рівень безробіття зріс 
на 2,2% у 2022 р., порівнюючи із показником попереднього періо-
ду. Показники безробіття та неповна зайнятість виражена серед 
внутрішньо переміщених осіб найбільшою мірою. Станом на січень 
2023 року 50% домогосподарств внутрішньо переміщених осіб от-
римували заробітну плату як основне джерело доходу та потре-
бували надання відповідних соціальних виплат з боку держави. 
Не менш важливим постає проблематика соціально-економічної 
інтеграції внутрішньо переміщених осіб, зокрема у частині пра-
цевлаштування. Саме тому у 2022 році урядом було запроваджено 
субсидію для роботодавців на працевлаштування внутрішньо пе-
реміщених осіб в розмірі 6500 грн на місяць протягом двох місяців.

Не менш важливим аспектом оцінювання макроекономічної 
безпеки держави є актуальні описові параметри боргової політи-
ки. Так, частка зовнішнього державного боргу у 2022 році збіль-
шилась на 52,4%, перевищуючи показник 2014 року – 88,4%, проте 
є найвищою у порівнянні з попереднім періодом [2]. Загалом, про-
тягом 2021 – 2024 рр. має місце тенденція до суттєвого зростання 
рівнів аналітичних параметрів оцінки державного боргу України, 
що перевищує динамічні індикатори зростання ВВП. Це призвело 
до пришвидшеного збільшення співвідношення цих двох вели-
чин, демонструючи істотний рівень боргового навантаження на 
макроекономічну систему.  Однак, незважаючи на наявність пози-
тивної динаміки за окремими показниками, попередньо згадане 
боргове навантаження залишається високим, що має потенційні 
ризики у частині підтримки макроекономічної стабільності.

Слід також відзначити зміну підходів центрального банків-
ського регулятора щодо провадження монетарної політики у ча-
стині питань курсоутворення, а саме: у 2023 році Національним 
банком України було здійснено відхід від політики фіксованого 
курсу, внаслідок чого національна валюта здешевшала на близь-
ко 11%. Разом з тим, на сьогоднішній день, відсутня негативна ди-
наміка у питанні можливої девальвації національної валюти, що, 
попри активні бойові дії, пояснюється достатнім рівнем забезпе-
чення національних золотовалютних резервів та регулярністю 
надходжень траншів макрофінансової допомоги від країн-партне-
рів. Утім, на даний час можливості до ревальвації є обмеженими, 
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що обумовлюється динамікою показників зовнішньоторговельних 
операцій у частині відповідних співвідношень фінансових потоків 
від імпорту та експорту. Зростання показника сальдо зовнішньої 
торгівлі та зниження частки експорту у ВВП засвідчують наявність 
відповідних викликів для національної економіки. З 2023 р. тран-
спортно-торговельний сектор України зіткнувся з низкою про-
блем, зокрема: припинення дії «Чорноморської угоди», завдяки 
якій за період в 1 рік було експортовано близько 33 млн т зерна, 
удари по судноплавній інфраструктурі Одеси та Миколаєва (пор-
това інфраструктура Дунаю) та лімітування ініціативи «Шляхи со-
лідарності», загальна вартість торгівлі, через яку протягом близь-
ко 1,5 року, оцінюється у 108 млрд євро [1, С. 153].

Промислове виробництво і торгівля посідали третину ВВП 
України і забезпечували 6 млн робочих місць у довоєнний період. 
З 2022 р. кількість підприємств зменшилася на 15%, більшість з 
яких (близько 80%) належали до категорії малого та середнього 
підприємництва. Причинами означеного явища стало скорочен-
ня попиту та доступного експорту, пошкодження та знищення ак-
тивів, гостра недостача ресурсів, ускладнення щодо організації 
та налагодження логістичних операцій, лімітоване фінансування 
тощо. Значна кількість компаній, майже 50% яких – це сектор опто-
вої торгівлі, здійснили релокацію у більш безпечні регіони. Наразі 
підприємницький сектор України, попри означений вище спектр 
проблем логістичного, інфраструктурного, кадрового та фінансо-
вого характеру, демонструє позитивну динаміку, що виявляється 
у частковому зростанні рівня промислового виробництва. До при-
кладу, статистичні зведення на початку 2024 року сигналізують 
про зростаючу динаміку на рівні 11,1% в порівнянні з аналогічним 
періодом 2023 року [3]. Фінансовий рахунок платіжного балансу 
значно варіювався від високих від’ємних значень у 2023 році та 
пониженням у 2024 році. Резерви ж зменшилися в аналізований 
період, але завдяки підтримці міжнародних партнерів, відповідні 
рівні показників залишаються позитивними [4].

Також варто враховувати різкі коливання іноземних інвес-
тицій протягом 2021 – 2024 рр., що створює додаткові ризики для 
економічного зростання в найближчій перспективі [5]. Початок пов-
номасштабної військової агресії та подальші кризові явища спри-
чинили істотне зростання вартості капіталу та закономірне зни-
ження інвестиційної активності. Проте слід відзначити відсутність  
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системної динаміки у контексті аналізу рівнів інвестиційних пото-
ків, що обмежує відповідні можливості у формуванні репрезента-
тивних прогнозів.

Виходячи з поданого вище аналізу ключових параметрів, що 
відображають стан та динаміку рівня макроекономічної безпе-
ки України, можна стверджувати про наявність істотного впливу 
чинника активних бойових дій на особливості функціонування 
вітчизняної макроекономічної системи, зокрема у питаннях за-
безпечення економічної безпеки, що, в свою чергу, актуалізує 
проблематику якісного оновлення та відповідної якісної диферен-
ціації факторів впливу на рівень макроекономічної безпеки дер-
жави в умовах воєнного стану.

Принагідно зазначимо, що макроекономічна безпека як по-
няття охоплює широке коло поліфункціональних аспектів орга-
нізації стабільного функціонування економічної системи (моне-
тарний, фіскальний, зовнішньоторговельний, соціальний тощо) у 
розрізі поточної та перспективної спроможності держави до пре-
венції та протидії загрозам різнорідного характеру з метою під-
тримки внутрішньої фінансово-економічної стійкості та забезпе-
чення сталого економічного зростання. Як справедливо зазначає 
Дахнова О.Є. [6], досягнення оптимального рівня безпеки макрое-
кономічної системи ставить на меті досягнення макроекономічної 
стабільності, яка включає велику кількість компонент: від повної 
зайнятості населення і аж до досягнення балансу у зовнішньо
економічних відносинах.

Пропонуємо провести якісну диференціацію факторів впли-
ву на забезпечення макроекономічної безпеки держави в умовах 
воєнного стану. При цьому, за основу пропонується використати 
функціональний підхід, що відповідним чином описує ключові 
компоненти оцінювання макроекономічної безпеки держави в ці-
лому, які в свою чергу характеризуються відповідним комплексом 
внутрішніх взаємопов’язаних процесів та явищ, що безпосеред-
ньо впливають на стійкість та стабільність макроекономічного се-
редовища.

Фіскальні фактори. Дана група факторів набуває особливого 
значення в контексті забезпечення макроекономічної безпеки 
держави в умовах воєнного стану, що пояснюється прямою потре-
бою в збалансуванні проактивного підходу в бюджетній політиці у 
частині репріоритизації напрямів видаткових надходжень і зміни 
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джерел доходів бюджету та ступеня податкового навантаження, 
що, в свою чергу, має забезпечувати відповідні дохідні потреби 
бюджету й уникати надмірного негативного впливу на фінансо-
ву стійкість підприємницького сектору. До даної групи факторів 
належать: маніпулювання рівнями податкових ставок, зміна по-
ложень адміністрування податків, запровадження спеціального 
порядку сплати податків та зборів, податкове пільгування, рівень 
фіскальної децентралізації, зміна пріоритетних напрямів держав-
них видатків, залучення макрофінансової допомоги.

Монетарні фактори представлені сукупністю процесів, явищ та 
базових макроекономічних параметрів, що визначають підвалини 
державної політики у сфері організації та регулювання грошового 
обігу та грошової маси, при цьому ключовою інституційною одини-
цею, що формує нормативну основу функціонування відповідних 
процесів, є центральний банківський регулятор. Монетарні фактори 
містять: зміну рівнів облікової ставки, норми обов’язкового резерву-
вання, правила готівкового та безготівкового обігу для фізичних та 
юридичних осіб, формування політики курсоутворення, здійснення 
валютних інтервенцій, випуск військових облігацій. Монетарні фак-
тори відіграють першочергову роль у контексті динаміки розвитку 
інфляційних процесів, курсової стабільності та доступності кредит-
них ресурсів для підприємницьких утворень.

Інституціональні фактори визначають поточний інституцій-
но-правовий ландшафт, характеризуючи стійкість функціонуван-
ня системи публічного управління, судової системи та державно-
го апарату в цілому під впливом високого рівня невизначеності та 
дестабілізуючого впливу воєнного стану й активних бойових дій. 
У контексті проблематики макроекономічної безпеки інституці-
ональні фактори спрямовані на підтримку законності та стабіль-
ності внутрішньодержавних процесів.

Соціальні фактори охоплюють проблематику налагодження 
стабільної системи соціального забезпечення в умовах дефіцит-
ності фінансових ресурсів та поглиблення викликів гуманітарного 
характеру, паралельно забезпечуючи збалансування розподілу 
трудових ресурсів між оборонним сектором та потребами підпри-
ємницьких структур в умовах прискореної активізації міграційних 
процесів. 

Зовнішньоекономічні фактори характеризують особливості 
налагодження міждержавних торговельних відносин, їх основних 
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напрямів та умов реалізації. Особливість даної групи факторів по-
лягає у наявності вагомого впливу на рівень макроекономічної 
безпеки держави у контексті показників співвідношень експорт-
но-імпортних операцій, зміни логістичних коридорів та напрямів 
зовнішньоторговельної співпраці, організації оборонних закупі-
вель, формування сприятливих тарифних умов відповідної спів
праці, враховуючи фактор активних бойових дій та заходів щодо 
протидії діям країни-агресора.

Інвестиційні фактори визначають перспективи залучення ка-
пітальних ресурсів вітчизняним підприємницьким сектором з ме-
тою забезпечення стабільного фінансування основної діяльності 
та організації інноваційного розвитку. В даній групі факторів охо-
плені параметри сприятливості вітчизняного макроекономічного 
середовища у питанні залучення відповідних інноваційних по-
токів (загальний рівень податкового навантаження, поширеність 
корупційних практик та рівень корупціогенності економіки, наяв-
ність програм стимулювання та пільгування інноваційної діяльно-
сті, система гарантій, повноцінне функціонування інституту права 
власності та ефективність судової системи тощо).

Геополітичні фактори. Дана група факторів містить процеси 
та явища глобального характеру, які прямо або опосередковано 
впливають на систему організації міжнародних зовнішньоторго-
вельних та політичних відносин держави з іншими країнами світу, 
відповідним чином впливаючи на актуальні напрями міждержав-
ної співпраці, забезпечення оборонних потреб, інвестиційний клі-
мат тощо.

Узагальнюючи результати проведеного дослідження фак-
торів впливу на макроекономічну безпеку України в умовах во-
єнного стану, можна ідентифікувати такі пріоритетні напрями 
розробки управлінської політики з метою стабілізації макрое-
кономічного середовища у вищезазначених умовах та форму-
вання первинних засад перспективного економічного зростан-
ня: (1) формування гнучких підходів щодо реалізації податкової 
політики, зокрема у частині стимулювання інноваційного під-
приємництва; (2) розробка обґрунтованих програм відновлення 
пошкодженої інфраструктури, залучення іноземних партнерів 
до питань фінансування відповідних заходів [7, С. 101]; (3) акти-
візація заходів у частині управління та реструктуризації дер-
жавного боргу; (4) сприяння створенню нових робочих місць та 
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забезпечення конкурентоспроможності національного виробни-
ка; (5) організація системної взаємодії державних установ, при-
ватного сектору та громадськості; (6)  створення комплексних 
програм інтеграції внутрішньо переміщених осіб; (7)  сприяння 
розвитку процесів інтелектуалізації економічної діяльності інно-
ваційно-орієнтованого типу [8].

Таким чином, забезпечення макроекономічної безпеки дер-
жави потребує комплексної багаторівневої співпраці основних 
суб’єктів економічного процесу у відповідному поліфункціональ-
ному вимірі з метою підтримки економічної стійкості та форму-
вання адаптивних та резильєнтних характеристик макроеконо-
мічної системи.

Висновки та пропозиції. В результаті проведеного дослі-
дження було реалізовано ґрунтовний аналіз поточного стану та 
динаміки основних параметрів макроекономічної безпеки дер-
жави в умовах воєнного стану, на основі якого проведено якісну 
диференціацію факторів впливу на параметри безпекового рівня 
макроекономічної системи. У ході дослідження здійснено аналіз 
базових статистичних індикаторів у розрізі відповідних макроеко-
номічних показників та запропоновано якісний розподіл факторів 
забезпечення макроекономічної безпеки за такими функціональ-
ними групами: фіскальні, монетарні, інституціональні, соціальні, 
зовнішньоекономічні, інвестиційні та геополітичні. Запропоновано 
перелік перспективних напрямів вдосконалення державної полі-
тики у частині забезпечення макроекономічної безпеки держави.

Перспективними напрямами подальших досліджень у межах 
відповідного поля прикладних академічних досліджень є аналіз 
інструментального забезпечення підтримки макроекономічної 
безпеки держави та розробка відповідних механізмів формуван-
ня комплексної державної політики у даній сфері.

© Солосіч О.С., Швець В.А., 2024
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